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INTRODUCTION 

 

Exploration  Licence  1070  is  located  offshore  on  the west  coast  of Newfoundland,  approximately  60 

kilometers southwest of Corner Brook and encompasses the offshore area surrounding the Port au Port 

Peninsula and Bay.   The exploration  licence was purchased  in  January of 2002 by Canadian  Imperial 

Venture Corp and covers a total area of approximately 103,040 hectares (254,509 acres).   Shoal Point 

Energy earned a 45.5 percent interest in the eastern portion of the licence by drilling the 2K‐39 well in 

2008.   Pursuant  to earning, Shoal Point  formed an agreement with partners  in  the  licence,  to  trade 

deep rights for an increased percentage of shallow rights.  As a result, Shoal Point Energy is operator of 

the shallow rights (Late Cambrian to Ordovician age sediments) with a 61.5 percent working  interest; 

their partner  is Canadian  Imperial Venture (CQV) with 38.5 percent working  interest.   Shoal Point and 

partner  have  satisfied  the  “period  one”  term  licence  requirements  by  drilling  and  sampling  the 

sediments within the 2K‐39 wellbore.  The offshore block of land is now subject to “period two” term of 

the  licence  requirements  to  prove  the  existence  of  an  accumulation  of  hydrocarbons  that  has  the 

potential for sustained production.  

 

This  report  summarizes  the  range of probabilistic estimates of oil‐in‐place  resources within  the Late 

Cambrian to Lower Ordovician age, Cow Head Group of Formations, specifically the Green Point shale.  

 

GEOLOGY 

 

The  stratigraphy,  the  distribution  of  rock  types,  and  geological  structures  in Newfoundland  are  the 

result of a complex history of plate tectonic activity.   Newfoundland has been geologically subdivided 

into  five tecono‐stratigraphic zones, the western zone; the Humber zone  (Humber Arm Super group) 

includes  the west  coast of Newfoundland  from  the Northern Peninsula  through  to  the Port  au Port 

Peninsula.   The Humber  zone  is  the northeastern extension of  the Appalachian  fold belt, which  is a 

large tectonic system that extends along the eastern edge of North America.   Presently many oil and 



 

gas companies are developing hydrocarbons  in various shale basins along the Appalachian thrust belt 

(Barnett, Fayetteville and the Utica). 

 

The presence of numerous oil seeps along the west coast of Newfoundland particularly  in the Port au 

Port Peninsula area, have been known since the early 19th Century and several wells drilled in the early 

20th Century have recovered small quantities of oil (reports of 10 to 20 barrels per day of  light gravity 

crude32 to 51°API).   Biomarker distributions indicate that the shales of the Green Point Formation are 

the source of the oils obtained from seeps and wells (Fowler et al, 1995).  

 

Shoal Point Energy has been able to tie onshore field outcrop surveys with offshore seismic surveys to 

map  an  area  of  approximately  137,000  acres within  the  Exploration  Licence  1070  (see  Figure  3)  as 

prospective for oil in the shallow shales of the Cow Head Group (Green Point Formation).  

 

RESOURCE ANALYSIS 

 

AJM Petroleum Consultants  (“AJM”)  has  prepared  a  statistical  estimate  of  the  expected  oil‐in‐place 

resource based on a volumetric analysis of  the Green Point  shale.   The area  that was  investigated  is 

displayed in Figures 2 and 3.  

 

Due to the uncertainty inherent in the reservoir parameters, a probabilistic analysis based on statistical 

techniques was used to obtain a reasonable assessment of the prospective resource.  The probabilistic 

analysis  involves  generating  a  range  of  possible  outcomes  for  each  unknown  parameter  and  their 

associated probability of occurrence.   When the probabilistic analysis is applied to resource estimation, 

it provides a range of possible prospective resources. 

 

In  preparing  a  resource  estimate  for  the Green  Point  shale, AJM  assessed  the  following  volumetric 

parameters:    areal  extent,  pay  thickness,  porosity,  hydrocarbon  saturation,  shrinkage,  and  recovery 

factor.    The  determination  of  probabilistic  distributions  of  reservoir  parameters  relied  on  seismic 

mapping,  well  data  from  K‐39  and  2K‐39,  and  other  data  supplied  by  Shoal  Point  Energy  which 

consisted of PowerPoint presentations, published papers and personal communications.  The estimate 

of the range between the P90 productive area and P10 productive area is wide because of the uncertainty 

of the extent and distribution of reservoir quality and oil saturation in the shale basin.  AJM considered a 



 

wide distribution range  for the  low  (P90) to high  (P10) scope when estimating each of the geological 

parameters  because  of  the  uncertainty  at  this  stage  of  exploration.    To  test  the  rationality  of  the 

proposed range, a minimum (P99) and maximum (P1) value are also extrapolated from the low and high 

values.   Once  the p90  to p10  ranges were established  for each  reservoir parameter,  the  independent 

distributions were used to determine the P90, P50, and P10 resources which comprise AJM’s estimated 

range of the petroleum initially‐in‐place (PIIP) and contingent resource. 

 

The method  of  determining  the    P90  resource  numbers  for  example  involves multiplying  all  P90 

volumetric parameters  together, which yields an answer which  requires   adjustments  to maintain an 

appropriate probability of occurrence (the product of multiple P90 values does not equal a P90 result).  

When multiplying independent distributions together the results must be adjusted via interpolation to 

determine final P90 values.  Similarly, multiplying P10 parameters together will yield a result that has a 

probability greater than P10.  Table 1 illustrates the distributions of reservoir parameters estimated and 

applied to establish the prospective in place resources.   The P90 and P10 values as defined by COGEH 

and PRMS represent interpolated estimates for the low and high values respectively, the P50 estimate 

is the “best estimate” for reporting purposes. 
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